Fondsmaeglerselskabet
Marselis

Ordreudfoerelsespolitik

Dato for sidste opdatering: 16-09-2025

Lovgivning
Naerveerende ordreudfarelsespolitik beskriver, hvorledes kundeordrer bliver udfert af Fondsmaeglerselskabet
Marselis A/S (herefter kaldet Marselis).

Endvidere har naerveerende politik til hensigt at sikre, at ordrerne bliver udfert efter en konsistent
fremgangsmetode, der sikrer kunden bedst mulige udfarelse.

Ved opstart af et kundeforhold er Marselis ifalge bekendtgarelse nr. 917 af 25. juni 2017 om veerdipapirhandleres
udfarelse af ordrer og Kommissionens delegerede forordning nr. 2017/565 af 25. april 2017 forpligtiget til at
indhente samtykke til denne ordreudferelsespolitik, inden ferste handel kan initieres.

Best Execution

Marselis er forpligtiget til at sikre kunderne Best Execution, hvilket vil sige, at Marselis ved udfarelsen af modtagne
ordrer traeffer alle tilstraekkelige foranstaltninger for at opna det efter omstaendighederne bedst mulige resultat for
sine kunder.

Det bedst mulige resultat opnas ved at sammenholde pris, omkostninger, hurtighed, gennemferelses- og
afregningssandsynlighed, omfang, art og andre forhold, der er relevante for udfarelsen af ordren. Vaegtningen af
de enkelte parametre vil variere, men pris og hurtighed vil typisk vaere afgerende. Safremt der er tale om en stor
ordre, kan selskabet tilleegge andre faktorer starre betydning, hvis det vurderes, at ordren vil have en vaesentlig
prispavirkning eller pavirke sandsynligheden for ordrens udfersel.

Handelspladser

Marselis kan enten udfere kundens ordre direkte pa en bars eller ved handel udenom et reguleret marked, hvor
Marselis gennemferer kundens ordre med Marselis som modpart eller ved at matche kundens ordre mod en anden
kundes ordre.

Endeligt vil ordrer kunne udferes via tredjepart, som Marselis har indgéaet aftale med omkring handtering af ordrer
pa den pagaeldende bars/markedsplads.

Marselis har falgende handelspladser:
= Nasdag OMX (obligationer)

Bloomberg MTF

Market Axess MTF

Nordnet

Saxo Bank

SEB

Ordre- og handelstyper
Marselis har to forskellige ordretyper og to forskellige handelstyper:

= Limitordre

=  Markedsordre

=  Kommisionshandel
= Prisstillerhandel

Limitordre

En limitordre er en ordre, som Marselis udfarer pa vegne af kunden og for kundens risiko, hvor kunden har fastsat,
hvilken pris Marselis maksimalt eller minimalt ma handle til afhaengigt af, om det er et keb eller et salg. Nar ordren er
udfart, afregnes kunden til den gennemsnitlige handelspris tillagt eller fratrukket en kommission alt efter, om der er
tale om et kab eller et salg.
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Ordrer vil veere gyldige indtil udgangen af den pagaeldende dag, medmindre andet aftales med kunden.

Markedsordre

En markedsordre er en ordre, som Marselis udfarer pa vegne af kunden og for kundens risiko. Nar ordren er udfart,
afregnes kunden til den gennemsnitlige handelspris tillagt eller fratrukket en kommission alt efter, om der er tale om
et kab eller et salg.

Kommisionshandel

En kommisionshandel er en handel, som Marselis udfarer pa vegne af kunden og for kundens risiko. Marselis kan
under hensyntagen til regler om Best Execution vaelge hvilken handelsplads, der er mest hensigtsmaessig for den
pagaeeldende ordre.

Prisstillerhandel

Ved prisstillerhandel stiller Marselis indikative eller handlebare priser direkte til kunden. En aftale mellem kunden og
Marselis indgés, nar enten kunden accepterer den handlebare pris fastsat af Marselis, eller ved indikative priser nar
Marselis bekraefter prisen til kunden, og kunden derefter accepterer prisen.

Ved prisstillerhandel indgas en handel mellem Marselis og kunden, og Marselis udfarer af denne grund ikke ordrer
for kundens regning. Dette betyder, at prisstillerhandel ikke er omfattet af naerveerende dokument eller reglerne
om Best Execution.

Afregningspriserne fastsaettes enten inklusive alle omkostninger eller med efterfalgende tillagt eller fratrukket
kommission alt efter, om der er tale om et kab eller et salg, afheengigt af hvad der er aftalt med kunden.

Samtidige handler

Marselis kan veelge at sammenlasgge flere kundeordrer, safremt det er usandsynligt, at sammenleegningen af
ordrer og handler er til ulempe for en af kunderne. En sammenlagt ordre, der er fuldstaendig udfert, vil blive fordelt
til gennemsnitskursen. En delvis udfart ordre vil blive fordelt forholdsmaessigt til gennemsnitskursen.

| tilfaelde af at kundeordre og ordre mod egen bogen aggregeres, afregnes kundeordre saledes, at det ikke er til
ugunst for kunder.

Andet
Marselis har ret til at afvise en ordre uden at veere forpligtiget til at fortaelle, med hvilken baggrund afvisningen sker.

Ved forstyrrelser i markedet eller i Marselis’ egne systemer, som falge af eksempelvis tekniske problemer, kan det
efter Marselis’ vurdering veere umuligt eller ugunstigt at udfere ordrer efter naervaerende politik. | dette tilfaelde vil
Marselis tage alle mulige skridt for at opna det bedste resultat for kunden pa en anden made.

Opdatering

Ordreudferelsespolitikken vil mindst én gang arligt, eller safremt det kraeves, blive gennemgaet og tilpasset. Den
opdaterede ordreudfarelsespolitik vil vaere tilgeengelig pa https://fmmarselis.dk/juridiske-dokumenter/ /Endringer
treeder i kraeft ved publiceringen af den opdaterede ordreudfarelsespolitik pa hjiemmesiden.

Dato AEndring Beskrivelse af aendring

15-09-2023 Arlig opdatering Arlig opdatering jf. bestyrelseshjul
24-09-2024 Arlig opdatering Arlig opdatering jf. bestyrelseshjul
16-09-2025 Arlig opdatering Arlig opdatering jf. bestyrelseshjul
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